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WAS SIE HEUTE ERWARTET

PROGRAMMABLAUF

1 AKA Investors' Meeting 2015
»von Washington zu Mao*“

Geschaftsmodell, Halbjahresergebnisse 2015
und Geschaftsausblick der AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH

Keynote von Urs Schoettli

Diskussion zum Thema
,Von Washington zu Mao. Der Aufstieg des Renminbi —
Aussichten und Folgen fur die Weltwirtschaft."



AKA AUSFUHRKREDIT-GESELLSCHAFT MBH

AUF EINEN BLICK

Grindung 1952
Spezialkreditinstitut

Sitz in Frankfurt am Main
Banklizenz

Mitglied Einlagensicherungsfonds

AKA Investors' Meeting 2015
»von Washington zu Mao*“

Unterliegt deutscher
Bankenaufsicht

Eigenkapital 213 Mio. EUR
Zertifiziert nach ISO 9001

90 Mitarbeiter
Geschaftsvolumen 3,9 Mrd. EUR



AKA AUSFUHRKREDIT-GESELLSCHAFT MBH

19 GESELLSCHAFTERBANKEN

Offentlich rechtliche
Kreditinstitute  --—-—----

Bayerische Landesbank
Landesbank Baden-Wiurttemberg
KfW IPEX-Bank GmbH

HSH Nordbank AG

Landesbank Hessen-Thuringen
Landesbank Berlin

DekaBank

Norddeutsche Landesbank
Portigon AG

Bremer Landesbank

Genossenschaftsbanken

- o d

DZ BANK AG

AKA Investors' Meeting 2015
»von Washington zu Mao*“

Private
Geschaftshanken

Commerzbank AG
Deutsche Bank AG
UniCredit Bank AG
BHF-BANK AG

Bremer Kreditbank AG
SEB AG

IKB AG

Deutsche Postbank AG
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19 GESELLSCHAFTERBANKEN

AKA Investors' Meeting 2015
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Breiter
Gesellschafterkreis
aus den drei
Saulen des
Bankwesens



AKA AUSFUHRKREDIT-GESELLSCHAFT MBH

MARKTPOSITIONIERUNG

Spezialkreditinstitut

Finanzierungen, Refinanzierungen

und Dienstleistungen im Zusammenhang
mit Exportgeschaften sowie sonstige
Internationale Finanzierungen

AKA Investors' Meeting 2015
»von Washington zu Mao*“

Komplementarinstitut

Die Positionierung als Komplementarinstitut
ergibt sich aus dem Konsortialvertrag bzw.
entsprechenden Beschllissen des
Aufsichtsrates
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MARKTPOSITIONIERUNG
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Nichthandelsbuchinstitut Bilanzierung

Die AKA betreibt Treasury-Aktivitaten HGB Bilanz
ausschlie3lich zur Refinanzierung ihrer
Kreditgeschéfte



AKA AUSFUHRKREDIT-GESELLSCHAFT MBH

MARKTPOSITIONIERUNG
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Umsetzung regulatorischer Rating

Anforderungen

Kreditrisiken Rating durch Gesellschaft fr
» gem. Standardansatz KSA Bonitatsbeurteilung GBB

Operationelle Risiken
» gem. Basis-Indikatorenansatz BIA
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EIGENKAPITAL

AKA Investors' Meeting 2015
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Ausstattung:
213 Mio. EUR

Auslastung:
Gesamtmittelquote 18,7 %
Kernkapitalgquote 17,3 %

regulatorisches
Kernkapital, inkl.
thesauriertem
Gewinn aus
dem laufenden
Jahr

Entwicklung:
CAGR 5,11%

Stand 30.6.2015
(in Mio. EUR)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 (Prognose)
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Starke Eigenkapitalausstattung
bietet Sicherheit und
Wachstumsperspektiven
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FINANZIERUNGSPRODUKTE UND DIENSTLEISTUNGEN
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Strukturierte Finanzierungen /

Services Commodity Trade Finance

Full Facility Agent
Facility Agent Light

ECA-Agent
B2B-Portal - o
| @
i N
= E;
Syndicated - | W& 5 A Bestellerkredite

= ECA = Export Credit Agencies

Trade Loans = PRI = Private Risk Insurance

L/C-Beteiligungen = ---------
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FINANZIERUNGSPRODUKTE UND DIENSTLEISTUNGEN
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GESCHAFTSENTWICKLUNG IN KERNPRODUKTEN
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ECA-gedeckte Bestellerkredite Strukturierte Finanzierungen /
(Mio. EUR) Structured Trade Finance (Mio. EUR)

+40,1%

+126,9%

12/2013 12/2014

06/2014  06/2015 12/2013 12/2014

06/2014  06/2015
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GESCHAFTSENTWICKLUNG IN KERNPRODUKTEN
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L/C-Beteiligungen (Syndicated) Trade Loans
(Mio. EUR) (Mio. EUR)

.

12/2013 12/2014 } 06/2014  06/2015 12/2013 12/2014

06/2014  06/2015
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GESCHAFTSENTWICKLUNG
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Reservierungen 2015: Stand Juni 15: 507 Mio. EUR
—e— |st 2015: Stand Juni 15: 735 Mio. EUR -7
- e - Orientierung Dez. 2015: 1.675 Mio. EUR

—e—|st 2014: Stand Dez. 14: 1.536 Mio. EUR

Jan. Feb. Mérz April Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez.



AKA AUSFUHRKREDIT-GESELLSCHAFT MBH

GESCHAFTSENTWICKLUNG
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15

Das Abschlussvolumen per 6/15 mit 735 Mio. EUR liegt noch unter
Plan und folgt damit dem klassischen Jahresverlauf.

Im Kerngeschaft ECA-gedeckter Transaktionen
deutliches Wachstum.

Aktueller Reservierungsbestand auf Rekordniveau
» Grundlage fur starkes 3. und 4. Quartal.
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Realwirtschaftlicher Bezug
schafft Soliditat und Stabilitat
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BESONDERHEITEN DES KREDITGESCHAFTES
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Kredithehmer AKA sichert Risiken in Uber 60 Landern ab.
domizilieren

. . : 50% des Netto-Obligos entfallen auf Banken.
Uberwiegend in

Emerging Markets Als Limit entlastende Sicherheiten akzeptiert die AKA lediglich
ECA-Deckungen aus OECD-Landern bzw. PRI-Deckungen.

Die AKA betrachtet das Landerrisiko als das dominierende
Risiko und bildet fur alle Forderungen mit einer Restlaufzeit
> 12 Monate Landerrisikovorsorge gemaf Ratingmodell des
Bundesamtes fir Finanzen.
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AUFTEILUNG KREDITPORTFOLIO NACH LANDERN

, Top-10-Lander”
mit grofdtem
Netto-Obligo

Netto-Obligo
rd. 978 Mio. EUR
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m TUrkei

= Russland

m Deutschland

= China

m Bangladesh

= Nigeria

= Belarus

= Zypern
Schweiz
Luxemburg

Sonstige
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AUFTEILUNG KREDITPORTFOLIO NACH LANDERN

, Top-10-Lander”
mit grofdtem
Netto-Obligo

Netto-Obligo
rd. 904 Mio. EUR
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m TUrkei

m Deutschland

m Bangladesh

m Kaimaninseln

m Schweiz

m Zypern

= Nigeria

= Brasilien
Belarus
Luxemburg

Sonstige
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AUFTEILUNG KREDITPORTFOLIO NACH LANDERN
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m Tarkei
y TOp-lO-Lé'lnder“ m Deutschland
mit grofdtem = Bangladesh
Netto-Obligo = Kaimaninseln

m Schweiz

m Zypern

NEttO-ObligO Russland deutlich ---E o
rd. 904 Mio. EUR reduziert = Nigeria
= Brasilien

/’ Belarus

Luxemburg

Sonstige

Anp®
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NETTO-KREDITRISIKEN / VOLUMEN INVESTMENT GRADE NACH LANDERRATING
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Kreditportfolio langfristig Kreditportfolio kurzfristig

413,2 Mio. EUR per 30.06.2015 490,8 Mio. EUR per 30.06.2015

Anteil Investment Grade 64,4 % Anteil Investment Grade 42,2 %

220 Investment i Non-Investment 220 Investment i Non-Investment

200 i 200 !
180 i 180 i
160 i 160 |
140 i 140 i
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NETTO-KREDITRISIKEN / VOLUMEN INVESTMENT GRADE NACH ADRESSRATING

AKA Investors' Meeting 2015
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22

Das Kreditportfolio nach Adressrating weist die grofite
Konzentration in den Ratingklassen 40-70 auf.

Der Anteil des Investment Grade betragt langfristig rd. 37 %
und kurzfristig rd. 63 %.
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PORTFOLIO-QUALITAT
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Das Portfolio basiert zu rd. 92 % auf konkreten
Warenhandelstransaktionen.

Das NPL-Volumen betragt 2,9 Mio. EUR bzw. ca. 0,3 % des
unbesicherten Nettokreditvolumens ohne Reservierungen.

Diese sind durch Wertberichtigungen vollstandig abgedeckt.



export finance

Professionelles Portfolio-Management
sichert eine gute Portfolio-Qualitat
und nachhaltigen Unternehmenserfolg



export finance

AN _K> REFINANZIERUNG

Caka AKA AUSFUHRKREDIT-GESELLSCHAFT MBH
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Vier Saulen der Refinanzierung Pramissen der Refinanzierung

= Treasury-Aktivitaten nur zur Finanzierung
der eigenen Kredite

=  Soliditat durch

> Fristenkonformitat
> Wahrungskonformitat
> Zinsbindungskonformitat

* Relationship-basiert

Institutionen / Offentliche

Refi-Programme

3
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REFINANZIERUNG
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Besondere Produkte — besondere Refinanzierung

36 Monate

Beispielhafte schematische Darstellung
einer Exportfinanzierung

z.B. 7 Jahre

(in EUR/USD)
Inanspruchnahme
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REFINANZIERUNG
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Anforderungen an die Refinanzierung

Kurzfristig

Refinanzierung am Geldmarkt
bis 12 Monate

Syndicated ---------
Trade Loans
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AN _K> REFINANZIERUNG
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Anforderungen an die Refinanzierung Structured

Trade
Finance -
ungedeckt

Mittel-/Langfristig

Strukturierte Linien bei Gesellschaftern,
primar in USD
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export finance

B A N _K> REFINANZIERUNG
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Anforderungen an die Refinanzierung

Mittel-/Langfristig

Teilweise Geldmarktrefinanzierung
wahrend Auszahlungsphase; danach
Ersatz durch kreditkonforme 1:1-
Refinanzierung z.B. bei
Gesellschafterbank (Pfandbrief-basiert)

Oder: Refinanzierung der Gesamtlaufzeit
Uber offentliche Programme

Exportkredit-
versicherte
Kredite
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REFINANZIERUNG
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Y) Zinsbasis in allen Laufzeiten:

Kurzfristiger Referenzsatz Structured

(Euribor / Libor) T_rade
Finance -
ungedeckt

Syndicated
Trade Loans
Exportkredit-
versicherte
Kredite
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REFINANZIERUNG
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Kurzfristige Refinanzierungsquellen

Geldmarktlinien bei Gesellschaftern

Einlagen von Nicht-Gesellschaftern (Direktkunden und via Broker),

z. B. Krankenkassen, Versicherungen, Gebietskdrperschaften, Asset-Manager und
Pensionskassen

Einlagen von Nichtbanken aktuell bis 40,5 Mio. EUR abgesichert
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REFINANZIERUNG

Langfristige Refinanzierungsquellen

Bilaterale Vereinbarungen zur strukturierten
Refinanzierung mit Gesellschafterbanken

Pfandbriefprogramme von
Gesellschafterbanken

Zusammenarbeit mit einer
landeseigenen Forderbank
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Offentliche Programme (z. B. Kfw/Bund)
Ausreichung von CIRR-Mitteln

KapitalmarktmalRnahmen (z. B. Platzierung
von Schuldscheindarlehen)

Zusammenarbeit mit den
Refinanzierungsarmen europaischer
Kreditversicherer (z. B. OeKB)
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REFINANZIERUNG
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Entwicklung des Refinanzierungsvolumens ca. 2 800

(Mio. EUR)

2.175 B Kkurzfristig

674 Il angfristig

12/2013 12/2014 06/2015 12/2015 12/2016
Prognose Ausblick
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REFINANZIERUNG
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Fremdmittelaufnahme
per 30.06.15

Kurzfristig 1.095 Mio. EUR Langfristig
1%  Nichtgesellschafter
7% KfW bilateral
Kurzfristig
< 314 Mio. Offentl. Programme
Nichtgesellschafter 91% ELR

Langfristig
781 Mio. EUR

CIRR-Mittel

Gesellschafter

Gesellschafter
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REFINANZIERUNG
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Fremdmittelaufnahme

per 30.06.15 .
872 Mio. USD Langfristig

Kurzfristig

Gesellschafter

Kurzfristig
268 Mio.
UsD

Gesellschafter

CIRR-Mittel

Langfristig
604 Mio. USD

Nichtgesellschafter

25%

Offentl. Programme

14% KfW bilateral




AKA AUSFUHRKREDIT-GESELLSCHAFT MBH

REFINANZIERUNG
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Struktur der erwarteten Tilgungsruckflisse

800

700

Gleichmaldige Ruckfuhrung der Fremdmittel
analog zum Kreditgeschaft

600
500
Summe Tilgungen pro Jahr (In Mio. EUR)
400

300

Geldmarktrefinanzierung

200

100

0

bis 1 bis 2 bis 3 bis 4 bis 5 bis 6 bis 7 bis 8 bis 9 bis 10 bis 11 bis 12 bis 13 bis 14 bis 15
Jahr Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre
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REFINANZIERUNG
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Entwicklung mal3geblicher Kennzahlen

Zielwerte 30.06.2014 31.12.2014 30.06.2015 Zielerreichung
k/'lﬁou'gg"ésrese“’e min. 75 Mio. cUR 1316 | EUR960 EUR 105,3
Mio. USD min. 25 Mio. ’ USD 62,9 USD 71,9

Kennzahl nach LigV 21 2,31 2,47 2,32

Lig.-Koeffizient =1,1 1,81 3,17 2,43

Fristentransformation

(in Mio. EUR) = ““ o0
Liquidity Coverage EUR>1,0 EUR 1,99 EUR 2,18
Ratio (LCR) USD > 0,6 USD 1,84 UsSD 1,17

Leverage Ratio (%) 3 7,05 6,59 6,48
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REFINANZIERUNG — AUSBLICK
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Weitere Diversifizierung im Geldmarkt, auch mit Blick
auf den ansteigenden USD-Refinanzierungsbedarf

Generierung zusatzlicher mittel- und langfristiger
Refinanzierungsmaoglichkeiten, die den Finanzierungsbedarf
steigender Structured Finance-Aktivitaten (weitgehend fristen-
und wahrungskonform) abbilden

Weiterentwicklung der langfristigen Refinanzierung
von Transaktionen mit européaischen Kreditversicherern
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Strukturierte Diversifikation
als Schlussel fur zukunftiges
Wachstum
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ENTWICKLUNGEN ZUM JAHRESENDE
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Rohilberschuss 2009 - 2014 Aufwendungen 2009 - 2014
Hochrechnung 2015 (in Mio. EUR) Hochrechnung 2015 (in Mio. EUR)

15.5

12/2009 12/2010 12/2011 12/2012 12/2013 12/2014 12/2015 12/2009 12/2010 12/2011 12/2012 12/2013 12/2014 12/2015

Ohne Sonderaufwand 2010
Hochrechnung 2015 auf Basis 06/15
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ENTWICKLUNGEN ZUM JAHRESENDE
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Operatives Ergebnis 2009 - 2014
Hochrechnung 2015 (in Mio. EUR)

22,4

12/2009 12/2010 12/2011 12/2012 12/2013 12/2014 12/2015

Ohne Sonderaufwand 2010
Hochrechnung 2015 auf Basis 06/15
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ENTWICKLUNGEN ZUM JAHRESENDE
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Cost-Income-Ratio in % 52,6

44,2 44.6

’ ’ 42
40,6 41,1 376

9,3 10,4 8,8 10 10,3 9,1

Eigenkapitalrendite SV —— - —0— —— —0

vor Steuernin %

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Prognose



export finance

Hohe Rentabilitat bel
konservativem Geschaftsmodell
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AUSBLICK
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AUSBLICK
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Digitalisierung — Evaluierung der Chancen
und Notwendigkeiten
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AUSBLICK

46 AKA Investors' Meeting 2015
»von Washington zu Mao*“

Europaisierung — Ausbau der Aktivitaten mit
europaischen Export Credit Agencies
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AUSBLICK
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Diversifizierung — Verstarkung der Aktivitaten
In Structured Finance



nnnnnn

Enhance your possibilities
In Trade Finance



KEYNOTE

,von Washington zu Mao."
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Urs Schoettli

Autor der Neuen Zircher Zeitung
und selbststandiger Asienberater
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,von Washington zu Mao."
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Andreas G. Scholz Bernd Meist Michael Hannig Ulrich Leuchtmann
Berater der Borse Geschéftsleiter der Geschaéftsfuhrer Head of FX+EM Research
Stuttgart; Herausgeber Frankfurt-Niederlassung Voith Finance GmbH der Commerzbank AG
INTERNATIONAL der Bank of China und

BANKERS FORUM Mitglied der Frankfurter

RMB Initiative
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Vielen Dank!
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